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1. DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

19 trimestre 2019

" Valor Trimestre Acumulado
Demonstragdo de Resultados
1°T 2°T 32T 4°T 2019 mar-18 PAO19(Mar) ¢ O periodo de seca em 2019 justifica aumento de caudais face a
Venda de dgua Eur 6.227.970 6.227.970 5.648.336 A 5.619.669 A 2018 e estimativa de orgamento com acréscimo do turismo e
Prestacdo de Servigos: Saneamento Eur 5.361.076 5.361.076 5.833.744 'V 6.165.402 ¥ consumos associados. Da precipitacdo a mais em 2018 parte
Compens. uniformizacdo tarifaria Eur 0 0 0 = 0= vai inevitavelmente a rede, logo houve mais caudais a tratar
Rend. Construggo (IFRIC 12) Eur 1.712.606 1.712.606 4.974.248 V  1.636.456 A em 2018 do que em 2019.
Desvio de recuperagdo de gastos Eur 0 0 0 = 2.544.022 V
Volume de Negécios Eur 13.301.652 0 0 0 13.301.652 16.456.328 V¥  15.965.549 V¥
Custo das vendas/variagdo inventdrios Eur 407.342 407.342 335.295 A 412,134 V
Gastos Serv Construgdo (IFRIC 12) Eur 1.622.685 1.622.685 4.859.561 V¥ 1.544.956 A
Margem Bruta Eur 11.271.625 0 0 0 11.271.625 11.261.471 A 14.008.460 V
Fornecimentos e servigos externos Eur 4.549.055 4.549.055 4.269.930 A 4.821.555 V
Gastos com pessoal Eur 1.422.542 1.422.542 1.339.409 A 1.396.620 A Resultado Liquido do Exercicio 0,9 MEur
Amortizagdes Eur 4.024.329 4.024.329 4.005.351 A 5.552.160 V¥
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) Eur 0 0 0 = 0= ¢ O Resultado Liquido acumulado no 12 trimestre ascendeu a
Outros Gastos e Perdas Operacionais Eur 118.496 118.496 110.839 A 118.171 A cerca de 0,9 milhdes de Euros bastante acima do valor
Subsidios ao Investimento Eur 1.081.154 1.081.154 1.009.519 A 1.167.534 ¥ previsto em orcamento de 0,18M€.
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais Eur 94.480 94.480 30.782 A 105.060 V¥
Resultados Operacionais Eur 2.332.837 0 0 0 2.332.837 2.576.243 'V 3.392.548 V¥
Gastos Financeiros Eur 1.833.381 1.833.381 1.942.970 V¥ 1.791.741 A * O resultado trimestral é bastante influenciado pelo facto do
Desvio tarifério ndo estar ainda a ser registado, que gera um
Rendimentos Financeiros Eur 637.307 637.307 541.202 A 426.813 A desvio negativo significativo.
Resultados Financeiros Eur -1.196.074 0 0 0 -1.196.074 -1.401.768 A -1.364.928 A No entanto, contribuem para o desvio total positivo a Venda
Resultados Antes de imposto Eur 1.136.763 0 0 0 1.136.763 1.174.475 ¥V 2.027.620 ¥ delizialeloslinposiesbife oS
Imposto sobre o Rendimento Eur 230.570 230.570 -356.314 A 1.848.580 V¥
Resultado Liquido do Exercicio Eur 906.193 0 0 0 906.193 1.530.790 V¥ 179.040 A
Volume de Negdcios 13,3 MEur
¢ O Volume de negécios acumulado totalizou 11,6 milhdes de
euros, n3o incluindo 1,7M€ referentes aos rendimentos da
) Valor Trimestre Acumulado construgdo (IFRIC 12);
Indicadores de Resultados
1°T 22T 3T 4°T 2019 mar-18 PAO19(Mar)
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes Eur 2.332.837 0 0 0 2332837 2576 243 3392548
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation Eur 6.357.166 0 0 0 6357 166 6581 594 8944708 Gastos Operacionais 10,5 MEur
EBITDA Ajustado (Deduz. Subsidios) Eur 5.276.011 0 0 0 5276 011 5572 075 7777 175
Margem EBITDA Ajustado % 45,53% 0,00% 0,00% 0,00% 45,53% 48,53% 65,99%
Gastos Operacionais/EBITDA ajustado % 199,43% 0,00% 0,00% 0,00% 199,43% 180,56% 158,16% * O total dos Gastos Operacionais do 12 Trimestre ascendeu a

EBITDA = Resultado Operacional + AmortizagGes

EBIT ajustado = Resultado Operacional - DRG- Rend. Construgdo (IAS11) + Gastos Construgdo (IAS11)

EBITDA ajustado = EBIT ajustado + AmortizagGes - Subsidios ao Investimento

Margem EBITDA ajustado = EBITDA ajustado / (VN - DRG - Rend. Construgdo - Compensagdo uniformizagao tarifaria)

Gastos Operacionais/EBITDA ajustado = Gastos Operacionais (CMVMC + FSE + GP + GP afetos a Concessdo + Amort.+Outros Gastos)/EBITDA ajustado

AdA - Aguas do Algarve, S.A.

10,5ME (exclui IFRIC12);

* Os FSE, com uma realizagdo acumulada de 4,5 milhdes de
euros, apresentam um desvio favoravel de 0,27 milhGes de
euros relativamente ao orgamento.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12 trimestre 2019

. . Valor Trimestre Acumulado
Demonstragao da Posica
2°T DEZ-2018 PAO19(Dez) * Os Gastos com o Pessoal ascendem no primeiro Trimestre a

Ativos ndo correntes Eur 454.501.261 454.501.261 454.061.718 A 457.411.143 V cerca de 1,4M€ em linha com o orcamentado.

Ativo intangivel e Tangivel Eur 413.443.166 413.443.166 413.167.800 A 427.491.041 Vv

Desvios de recuperagdo gastos Eur 0 0 0= 0=

Fundo reconstituicio capital Eur 2.816.380 2.816.380 2.816.044 A 1.127 A * As AmortizacSes e Depreciacdes sdo de 4 milhdes de euros,

tendo ficado abaixo dos valores orgamentados.

Acordos de pagamento (Clientes) Eur 1.170.205 1.170.205 1.600.505 ¥ 0 A

Outros ativos ndo correntes Eur 37.071.510 37.071.510 36.477.369 A 29.918.975 A
Ativos correntes Eur 67.017.622 0 0 0 67.017.622 66.105.688 A 37.615.404 A ¢ O aumento no consumo de reagentes deve-se essencialmente

Clientes Eur 36.077.654 36.077.654 35.089.646 A 33.742.055 A a entrada em funcionamento das novas ETARs, da

Disponibilidades Eur 10.968.654 10.968.654 10.935.450 A 7.500 A Companheira e de Faro/Olh&o, bem como ao aumento dos

Outros ativos correntes Eur 19.971.314 19.971.314 20.080.593 ¥ 3.865.849 A pregos médios de custo.
Ativo total Eur 521.518.883 0 0 0 521.518.883 520.167.407 A 495.026.547 A

Capital Social Eur 29.825.000 29.825.000 29.825.000 = 29.825.000 = Posigdo Financeira

AcOes proprias Eur 0 0 0= 0=

Resultados transitados e reservas Eur 15.000.126 15.000.126 7.808.279 A 3.179.831 A

Resultado liquido Eur 906.193 906.193 7.191.847 V 726.106 A ¢ O Ativo total atinge os 521,8 milhdes de euros, representando
Capital Préprio Eur 45.731.319 0 0 0 45.731.319 44.825.126 A 33.730.937 A o ativo tangivel e intangivel o valor de 413 milh&es de euros.
Passivos ndo Correntes Eur 423.876.395 0 0 0 423.876.395 425.708.580 V¥ 429.545.675 V¥

Financiamentos obtidos Eur 181.272.754 181.272.754 181.871.226 V¥ 169.854.404 A

Subsidios ao investimento Eur 166.304.135 166.304.135 167.401.759 V¥ 161.777.103 A

Acrés. Custos Investim. Contratual Eur 65.395.182 65.395.182 63.822.989 A 78.470.407 V¥

Outros passivos ndo correntes Eur 10.904.325 10.904.325 12.612.606 ¥ 19.443.761 ¥ * As Dividas de Clientes estdo alinhadas com o periodo
Passivos Correntes Eur  51.911.169 0 0 0  51.911.169 49.633.700 A 31.749.934 A fioclesglelconiclercapento;

Financiamentos obtidos Eur 39.197.585 39.197.585 36.082.937 A 16.463.568 A

Outros passivos correntes Eur 12.713.583 12.713.583 13.550.763 ¥ 15.286.366 ¥
Passivo total Eur 475.787.564 0 0 0 475.787.564 475.342.281 A 461.295.610 A

0 0 0 0 0 0 0 * O novo contrato de concessdo, que deveria ter entrado em
vigor em Janeiro de 2019, ndo foi ainda assinado. Existem
Valor Trimestre Acumulado implicagGes contabilisticas que serdo registadas nos préximos
Eticacoisseaiboslceoltin 20T DEZ-2018 PAO19(Dez) meses, especificamente, pelo aumento do investimento e do

Capital Empregue Eur  237.908.398 237.908.398 239.308.958  223.029.103 alargamento do prazo da concessdo.
Autonomia Financeira % 8,8% 8,8% 8,6% 6,8%
Liquidez Geral n.2 1,29 1,29 1,33 1,18
Solvabilidade n.2 0,10 0,10 0,09 0,07
Fundo de Maneio Eur 15.106.454 15.106.454 16.471.988 5.865.470
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % 0,98% 0,98% 1,08% 1,52%
ROE - Rentabilidade do Capital Proprio % 1,98% 1,98% 3,42% 0,53%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0,17% 0,17% 0,29% 0,04%
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

19 trimestre 2019

Financiamento

10T

Valor Trimestre
2°T

2019

Acumulado
DEZ-2018

PAO19(Dez)

Divida Financeira 220,5 MEur

Empréstimos 220.470.339 220.470.339 217.954.163 186.317.973
Médio e Longo Prazo Eur 181.272.754 0 0 0 181.272.754 181.871.226  169.854.404
BEI Eur 166.272.754 166.272.754 166.871.226  159.854.404
Banca Comercial Eur 0 0 0 0
Empresa Mde Eur 15.000.000 15.000.000 15.000.000 10.000.000
Outros Eur 0 0 0 0
Curto Prazo Eur 39.197.585 0 0 0 39.197.585 36.082.937 16.463.568
BEI Eur 8.797.585 8.797.585 8.682.937 11.463.568
Banca Comercial Eur 0 0 0 0
Empresa Mde Eur 30.400.000 30.400.000 27.400.000 5.000.000
Descobertos bancarios Eur 0 0 0 0
Outros Eur 0 0 0 0
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0

Indicadores de Financiamento

Valor Trimestre
2°T

Acumulado
DEZ-2018

PAO19(Dez)

¢ Endividamento de 220,5 milhGes de euros, representado um
acréscimo de 2,5M¢€ face a 2018.

¢ A divida financeira é constituida na sua maioria por
financiamentos BEI (175 M€; 79% do total) e por suprimentos
da empresa mae (45,4 M€; 21% do total);

Net Debt - Endividamento liquido 207 MEur

¢ O endividamento liquido no final do 12 Trimestre era de 206,7
M€

Divida Financeira Eur 220.470.339 0 0 0 220.470.339 217.954.163 186.317.973
Debt to equity % 482% 0% 0% 0% 482% 486% 552%
Net Debt - Endividamento liquido Eur 206.685.305 0 0 0 206.685.305 204.202.670  186.309.345
Net Debt to EBITDA n.e 168 0 0 0 168 -103 0
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 61 0 0 0 61 56 35
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 51 0 0 0 51 55 45
EVOLUGAO DO ENDIVIDAMENTO 2019 (M€)
W Empréstimos MLP M Empréstimos CP Estrutura do Endividamento (%)
o o «
§ § § EBEI mSuprimentos M Banca Comercial
“ © o~
5 g 2

JAN

FEV

MAR
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3. INDICADORES COMERCIAIS

19 trimestre 2019

Valor Trimestre Acumulado

Atividade Comercial

1°T 20T 2019 Mar/2018 PAO19(Mar)

Volume de Negdcios: Abastecimento
6,2 MEur 13,2 Mm3

Volume de atividade (faturado) 21.728 21.728 21.237 21.486
Volume de atividade - abastecimento Mm3 13.223 13.223 11.992 11.851
Volume de atividade - saneamento Mm3 8.505 8.505 9.245 9.635

Volume de Negécios Eur 11.589.047 0 0 0 11.589.047 11.482.080 11.785.071
Volume negécios - abastecimento Eur 6.227.970 6.227.970 5.648.336 5.619.669
Volume negdcios - saneamento Eur 5.361.076 5.361.076 5.833.744 6.165.402

Dividas de Utilizadores
Divida total Eur 39.425.535 39.425.535 39.581.995 38.387.402
Divida vencida total Eur 28.839.459 28.839.459 26.048.131 0
Acordos de pagamento Eur 2.325.899 2.325.899 4.287.810 0
Injungdes Eur 22.379.406 22.379.406 22.397.837 0

1 N3o inclui o efeito do Desvio de recuperagdo de gastos nem os Rendimentos Construgdo

¢ A faturagdo de dgua no 12 Trimestre totalizou 6,2 M€. Face a
2018 verificou-se um acréscimo de 10% dos caudais faturados.

e Em relagdo a m3 o total acumulado de dgua faturada atingiu
13,2Mm3 em 2019 face a 12,0Mm3 em 2018, um aumento de
10%.

Volume de Negécios: Saneamento
5,4 MEur 8,5 Mm3

- ) ; Valor Trimestre Acumulado
FATURACAO: Abastecimento de agua
2°T Mar/2018 PAO19(Mar)
Total de agua faturada m3 13.222.866 0 0 0 13.222.866 11.992.220 11.850.842
Total de agua faturada 13.222.866 13.222.866 11.992.220 11.850.842
~ Valor Trimestre Acumulado
FATURACAO: Saneamento
1°T 2°T 3T 4°T 2019 Mar/2018 PAO19(Mar)
Total de efluentes faturados m3 8.504.700 0 0 0 8.504.700 9.245.029 9.634.946
Total de efluentes faturados 8.504.700 8.504.700 9.245.029 9.634.946

AdA - Aguas do Algarve, S.A.

* Afaturagdo de efluentes tratados no 12 Trimestre totalizou 5,4
M. Face a 2018 verificou-se um decréscimo de 8,1% dos
caudais faturados.

* Em relagdo a m3 o total acumulado de efluentes tratados
atingiu 8,5Mm3 em 2019 face a 9,2Mm3 em 2018, uma
redugdo de 8%.

5/8




3. INDICADORES COMERCIAIS

19 trimestre 2019

Dividas de Utilizadores

Divida Total Eur

Div. Total

39,4

Div. Vencida Div. Corrente Div. Acordos
28,8 10,6 23 22,4

Div. Injungdes

Div. Juros

04

Div. Outros

0,0

A Divida total dos utilizadores do sistema atingiu 39,4M€, dos
quais 28,8 ME relativos a divida vencida;

* Divida coberta por acordos e injung¢bes ascende a 24,7M€ (62,7%
do total);

A divida relativa a juros de mora totaliza 0,4ME€.

Divida Municipal Total (por Item)
0% 1%
\ 33%

57%

v 900

M Corrente M Acordos Injungdes Juros ®Outros

AdA - Aguas do Algarve, S.A.

6/8



4. INVESTIMENTOS 12 trimestre 2019

Valor Trimestre Acumulado Investimento

Investimento
2°T 30 Mar/2018 PAO19(Mar) 2,7 MEur

Investimento 2.727.502 2.727.502 5.116.119 2.927.956
Abastecimento Eur 213.115 213115 345711 1328 410 ¢ O investimento realizado acumulado no 12trimestre ascendeu
Saneamento Eur 2.452.750 2452 750 4679 740 1599 545 a 2,7 M€, que representa cerca de 93% do valor previsto para
Estrutura Eur 61.637 61637 90 668 0 ©0 mesmo periodo;

INVESTIMENTO 2019 (M€)

InVEStimento por Vertente ¢ O Plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de
19Trimestre/2019 investimento 12,98 M€.

0% 2% 8%

90%
M Abastecimento W Saneamento
 Abastecimento + Saneamento = Estrutura

REAL OPT2019 2018
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5. INDICADORES DE GESTAO OPERACIONAL

19 trimestre 2019

Indicadores e Gastos Operacionais

¢ Os Gastos com Pessoal aumentaram de 2018 para 2019: de
1,3ME para 1,4M€ em igual periodo.

O racio Gastos Operacionais sobre o volume de negdcios
atingiu 55,02% no trimestre.

Em termos acumulados o racio ascende a 55,02% em 2019
contra 51,69% em igual periodo de 2018, mas ligeiramente
abaixo do orgamentado.

A rubrica Gastos com deslocagGes, alojamentos e ajudas de
custo ascendeu a 11k€ em 2019, ligeiramente abaixo do valor
em 2018.

Os gastos com viaturas baixaram de 76k€ em 2018 para 52k€
em igual periodo de 2019.

Em relagdo a rubrica Gastos com estudos, pareceres e
projectos o valor sofreu um aumento de 20k€ em 2018 para
83k€ em igual periodo de 2019.

O EBITDA ajustado refere-se ao aumento de gastos derivados
das ETARs da Companheira e de Faro-Olhdo.

Apesar do impacto maior ser expectavel verificar-se em 2019,
ja existem custos registados em 2018.

Em termos de nimero de recursos humanos este aumenta de
160 trabalhadores em Dez 2018 para 161 em 2019.

O nivel de endividamento aumentou de 2018 para 2019: de
218,0M£ para 220,5M€.

) L Valor Trimestre Acumulado
Indicadores e Gastos Operacionais
2°T 3 Per.Hom.
GASTOS OPERACIONAIS
(1) cMVMC 407.342 407.342 335.295 412.134
(2) FSE 4.549.055 4.549.055 4.269.930 4.821.555
(3) GASTOS COM PESSOAL 1.422.542 1.422.542 1.339.409 1.396.620
(3.1) Reposigdo de direitos previstos no IRCT 0 0 0
(3.2) Valorizagdo rem. ndo abrangidas por IRCT 0 0 0
(3.3) Rescisdes/Indemnizagdes 0 0
(3.4) Integragdo PREVPAP 0 9.132 0
(3.5) Impacto da adogdo do Conselho Fiscal 0 0 0
(3.6) Bolsa estégio, relocalizagdo, deslocagdo 3.131 3.131 0 0
CUMPRIMENTO RELATIVO A GASTOS OPERACIONAIS
(4) Gastos Pessoal aj.=3-3.1-3.2-3.3-3.4-3.5-3.6 1.419.411 1.419.411 1.330.277 1.396.620
(5) Gastos operacionais corrigidos=1+2 +4 6.375.808 6.375.808 5.935.502 6.630.308
(6) Volume de negdcios 11.589.047 11.589.047 11.482.080 11.785.071
(7)GO/VN=5/6 55,02% 55,02% 51,69% 56,26%
OUTRAS RUBRICAS OPERACIONAIS (FSE)
Gastos com deslocagdes, alojamento e ajudas de custo 11.237 11.237 11.317 38.798
Gastos com viaturas (sem estacionamento) 51.555 51.555 75.619 267.215
Gastos com estudos, pareceres, projetos consult. 82.736 82.736 19.664 122.340
EFICIENCIA OPERACIONAL
EBITDA (IPG 2019, n?3) 5.276.011 5.276.011 5.572.075 7.777.175
EBITDA AJUSTADO (deduzindo infraestruturas novas) 6.113.616 6.113.616 6.193.599
Gastos Operacionais ETAR Companheira 626.144 626.144 489.477
Gastos Operacionais ETAR Faro-Olhdo 211.460 211.460 132.047
Provisdes e reversdes do exercicio 0 0 0 0
Perdas por imparidade e reversées 0 0 0
EBIT (IEIPG 2018, n23) 2.332.837 2.332.837 2.576.243 3.392.548
EBIT AJUSTADO (deduzindo infraestruturas novas) 3.170.441 3.170.441 3.197.767
RECURSOS HUMANOS 2019 Dez2018 Orgam.
Numero total de RH (OS + Trabalhadores) 173 173 172 166
N2 Orgdos Sociais (OS) 12 12 12 12
Ne@ Trabalhadores (sem OS) 161 161 160 154
INDICADOR FINANCEIRO 2019 Dez2018 Orgam.
ENDIVIDAMENTO - LOE (art.2562), DLEO (art.2159) e IEIPG 20: 220.470.339 220.470.339 217.954.163 186.317.973
Endividamento 220.470.339 220.470.339 217.954.163  186.317.973

AdA - Aguas do Algarve, S.A.
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SF

RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAO ORCAMENTAL DO PRIMEIRO
TRIMESTRE DE 2019

Introdugéo

Para efeitos do disposto no artigo 44° do Decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de outubro
(Regime Juridico do Setor Piblico Empresarial e Empresas PUblicas), examindmos o
Relatério de Execucdo Orgamental do 1° trimestre de 2019 da Aguas do Algarve {(adiante
também designada por AdA), que compreendem a Demonstragao da Posicao

em 31 de margo de 2019 (que evidencia um total de ativos de 521 518 883 euros
e um total de capital proprio de 45 731 319 euros, incluindo um resultado liquido
de 906 193 euros) e a demonstracio dos resultados por naturezas,

Responsabilidades do Orgdio de GestSo sobre os mapas de execugdo orcamental

£ da responsabilidade da Administraco a preparagéo da informacio que apresente de
forma verdadeira e apropriada a execucao orcamental da AdA, bem como a adogéo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de
controlo interno apropriado.

Responsabilidades do brgio de Fiscalizag8o sobre a informagdo de execucdo
or¢amental

A nossa responsabilidade consiste em analisar e acompanhar a atividade da Empresa e a
respetiva Execugdo Orcamental do primeiro trimestre de 2019.

Para o efeito, o Conselho Fiscal baseou-se na informagdo constante no Relatério de
Execucao Orcamental, aprovado pelo Conselho de Administragdo, e respetiva
documentacao contabilistica de suporte, o Memorando de Acompanhamento do Revisor
Oficial de Contas, bem como dados histéricos e atuais da Empresa, procedimentos
analiticos e indagacdes efetuadas junto dos principais responsaveis visando obter os
esclarecimentos adequados, sempre que julgado necessério.

Andlise

1. Os valores apresentados de orgamento no Relatério de Execucdo Trimestral respeitam
ao Plano de Atividades e Orcamento de 2019 (PAO) aprovado pelo Conselho de
Administragdo da AdA no dia 31 de outubro de 2018, o qual nio obteve concordincia por
parte da UTAM. A AdA apresentou um novo PAO para o exercicio de 2019, o qual obteve
parecer favoravel a 8 de outubro de 2019,

2. 0 Orcamenta teve por base o novo contrato de concessio da AdA, no entanto em
virtude do mesmo s6 ter sido aprovado em julho de 2019, a execugao orcamental nio
reflete o impacto do mesmo, facto que justifica diversas variag6es nas Demonstracoes
Financeiras.

3. As vendas respeitantes ao abastecimento de 4gua totalizam em 31 de mar¢o de 2019
cerca de 6,2 milhdes de euros e evidenciam um desvio favoravel de 0,6 milhdes de
euros face ao previsto no Plano de Atividades e Orcamento para 2019 e ao valor real de



31 de margo de 2018. No que se refere ao volume de negécios do saneamento onde as
prestacdes de servicos totalizaram cerca de 5,4 milhdes de euros, ou seja, 0,8 milhdes
de euros inferiores ao previsto no Plano de Atividades e Orgamento para 2019.
Conforme mencionado no Relatdrio de Execugao do 1° Trimestre, a variacdo do volume
de negdcios decorre do efeito conjugado de consumos associados ao acréscimo de
turismo e da menor pluviosidade ocorrida em 2019 comparativamente ao ano anterior.

4. Os gastos operacionais que totalizam 10,5 milhdes de euros (excluindo o impacto dos
servigos de construgao - IFRIC 12) em 31 de marc¢o de 2019, apresentam um aumento de
5% face aos montantes registados em periodo homélogo, tendo, no entanto, ficado 14%
abaixo do montante or¢amentado, supra justificado no ponto 2. Constata-se que o récio
dos Gastas Operacionais sobre o Volume de Negécios (racio calcutado nos termos
previstos no disposto no artigo 158° do Decreto-Lei n® 84/2019) aumentou face ao
periodo anterior, esta variagdo, que contraria o estipulado encontra-se no entanto
sancionada pela Tutela, que havia autorizado a Empresa a desconsiderar para o triénio
2019/2021, os gastos operacionais retativos ao cumprimento de obrigagdes legais de
ordem ambiental das ETAR s da Companheira e de Faro-Olhéo.

5. As dividas vencidas de clientes (Municipios) totalizam em 31 de margo de 2019 cerca
de 28,8 milhdes de euros, dos quais cerca de 22,4 milhdes de euros respeitam a um
Municipio, estando a recuperagao dos valores dependente do resultado de negociacoes
em curso e de agoes judiciais (injungoes) interpostas pela AdA.

6. O orcamento e a execugao nac contemplam os impactos da adogao pela primeira vez,
em 2019, da Norma Internacional de Contabilidade n® 16 {LocacGes).

Conclusdo

Com base na analise efetuada ao Relatério de Execucdo Orcamental do primeiro
trimestre apresentado pelo Conselho de Administragdo, e tendo em conta o Memorando
de Acompanhamento do Revisor Oficial de Contas, o Conselho Fiscal entende que o
mesmo reflete a atividade e desempenho no periodo em apreco, evidenciando as
variagdes ocorridas face ao periodo homélogo e os desvios face ao previsto.
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Ao Conselho Fiscal e Conselho de Administragao da
Aguas do Algarve, S.A.

Memorando de Acompanhamento relativo ao primeiro trimestre de 2019

Exmos. Senhores,
Introducao

Para efeitos do disposto no Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o Regime
Juridico do Setor Ptiblico Empresarial, procedemos a analise da informacao financeira, incluida em
Anexo, preparada pelo Conselho de Administracio das Aguas do Algarve, S.A. (adiante designada por
Entidade), relativa ao primeiro trimestre de 2019, incluida no documento em anexo denominado por
“Relatoério de Execucao Orcamental (1° Trimestre/2019)”, que inclui, entre outros aspetos, (i) a analise
orcamental, (ii) a analise financeira comparativa e (iii) a anélise do plano de investimentos.

Responsabilidades

1 E da responsabilidade do Conselho da Administracio da Entidade a implementacio e
manutenc¢ao de um adequado sistema de informacao, o total e adequado registo das transacoes
financeiras ocorridas, bem como a preparacao e submissao oportuna de mapas financeiros requeridos
pela legislacao aplicavel.

2 A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Entidade ao longo do periodo
e na elaboracao de um Memorando de Acompanhamento trimestral, com vista & identificacio de
eventuais situacoes que, de um ponto de vista contabilistico ou de controlo interno, entendemos dever
realcar.

Ambito

3 Para a elaboracdo do presente Memorando de Acompanhamento, efetudmos os seguintes
procedimentos:

a)  Acompanhamento da atividade da Entidade através de:

e  Participacdo em reunioes efetuadas com os responsaveis da Entidade e leitura das atas,
tendo sido solicitados e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;

>

e  Consultados os balancetes e restante informacéao financeira relativos ao perfodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2019;

e  Obtencao de informagao do grau de execucio e desvios orcamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2019.

b)  Observacido do cumprimento das determinacdes legais aplicaveis, no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2019, no que se refere aos seguintes aspetos:

e Deveres de informagao previstos no n.°2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 84/2019;
e Plano de contratacio de trabalhadores previsto no artigo 157° do Decreto-Lei n.° 84/2
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e  Plano de reducao de gastos operacionais conforme previsto no artigo 158° do Decreto-Lei
n.° 84/2019;

e Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado no artigo 159° do
Decreto-Lei n.° 84/20109;
Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 141° da Lei n.° 71/2018;

e  Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho n.° 9870/2009; e

e  Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro.

c) Observacao do cumprimento das obrigacoes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos, e a analise da situa¢ao contributiva da Entidade e das
comunicacoes e inspecoes fiscais.

Nas circunstancias, o trabalho efetuado nao constitui um exame as demonstracées financeiras
da Entidade do periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2019, nem tdo pouco uma revisao
limitada as mesmas, de acordo com os normativos de auditoria, mas apenas no acompanhamento da
atividade desenvolvida pela Entidade no periodo em analise, por forma a dar cuamprimento ao disposto
na alinea i) do n° 1 do Artigo 44.° do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro.

Principais aspetos e conclusoes

5 Neste contexto, e com o objetivo de proporcionar informacao sobre os procedimentos realizados,
resumimos, de seguida, os principais aspetos e consideragdes decorrentes da analise a execuc¢ao do
orcamento e informacao financeira da Entidade do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2019,
que entendemos dever realcar neste Memorando de Acompanhamento:

5.1  Ademonstracao da posicio financeira e a demonstracio dos resultados do periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2019, assim como a evolucio dos gastos e rendimentos face ao orcamento e
ao periodo homoélogo encontram-se detalhadas no documento em anexo (capitulos 1 e 2), preparado
pelo Conselho de Administracdo da Entidade, denominado por “Relatério de Execugdo Orcamental (1°
Trimestre/2019)”.

5.2 O montante relativo ao volume de negdcios, no total de 13.302 milhares de euros a 31 de marco
de 2019, apresenta uma diminuigio de 19% comparativamente com o montante registado em periodo
homologo (16.456 milhares de euros), e uma diminuic¢do face ao montante or¢amentado para aquela
data de aproximadamente 17% (desvio de 2.664 milhares de euros). Esta variagdo surge em resultado
de terem sido considerados os efeitos do novo contrato de concessio da Entidade no orcamento, o
montante de 2.544 milhares de euros, cuja entrada em vigor apenas ocorreu em julho de 2019.

5.3  Os gastos operacionais, que totalizam 10.522 milhares de euros (excluindo o impacto dos
servicos de construgao — IFRIC 12) a 31 de marco de 2019, apresentam um aumento de 5%
comparativamente aos montantes registados em periodo homologo (10.061 milhares de euros).
Adicionalmente, verificou-se uma reducio face ao montante orcamentado para o trimestre (12.301
milhares de euros) de cerca de 14%, devendo-se essencialmente ao seguinte aspeto:

a) Justificado pelos efeitos do novo contrato de concessao que foram considerados no
or¢camento, o que provocou uma diminuicdo em 1.528 milhares de euros nas Amortizacd
face ao or¢camento.
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5.4  Relativamente a Demonstracado da posi¢ao financeira, constata-se que as principais variacoes a
relevar, foram essencialmente:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

O saldo de ativos intangiveis e tangiveis a 31 de marco de 2019 totaliza 413.443 milhares de
euros, apresentando uma diminuicao face ao orcamentado de 14.048 milhares de euros.
Esta variacdo € justificada pelo facto de a Barragem de Odelouca estar inserida no novo
contrato de concessao e consequentemente no orcamento, no entanto, dado que este
contrato de concessao nao se encontrava aprovado no periodo em anélise, este impacto nao
se encontra nos montantes reais da Entidade;

O saldo do Fundo de reconstituicao de capital apresenta a data de 31 de marco de 2019 um
aumento de 2.815 milhares de euros face ao orcamento, pelo facto de ter sido considerado
no orcamento a desmobiliza¢do do montante do fundo, situagio que nao se verificou em
virtude de ndo ter entrado em vigor o novo contrato de concessio;

O saldo de Outros ativos nao correntes apresenta a data de 31 de marco de 2019 um
aumento face ao montante em orcamento de 7.153 milhares de euros. Esta variacio esta
relacionada com o valor residual da Barragem de Odelouca considerado no saldo a data e
que no orcamento estava considerado ao abrigo do novo contrato de concesséo;

O saldo de Clientes totaliza 36.078 milhares de euros a data 31 de marco de 2019 e
apresenta um aumento face ao orcamento de 2.336 milhares de euros. Esta variacao
justifica-se por nao se terem verificado os recebimentos que seriam expetaveis de
regularizacgao por parte do cliente Municipio Vila Real de Santo Anténio;

O saldo de Disponibilidades apresenta, a data de 31 de marco de 2019, um aumento de
10.961 milhares de euros face ao orcamento, pelo facto de ter sido considerado no
orcamento a desmobilizacdo do montante que se encontra registado de disponibilidades no
IGCP, situacao que nao se verificou em virtude de nio ter entrado em vigor o novo contrato
de concessao;

O saldo de Outros ativos correntes a 31 de marcgo de 2019 totaliza 19.971 milhares de euros,
apresentando um aumento face ao orcamentado em 16.105 milhares de euros. Esta
variacao é justificada pelo facto de ndo terem sido considerados no orcamento os
acréscimos de rendimentos associados aos juros de mora de clientes e os acréscimos
associados ao protocolo existente relacionado com uma estacio elevatoria de uma
barragem, representando certa de 5.863 milhares de euros da variacdo ocorrida.
Adicionalmente, no montante orcamentado nao foram considerados os montantes
relacionados com os subsidios a receber sobre os quais a Entidade ficou elegivel;

Na rubrica de Resultados transitados e reservas verificou-se um aumento de 11.820
milhares de euros face ao or¢amento, justificando-se essencialmente pelo facto de nio ter
sido considerado no or¢camento o efeito da aplicagao do resultado liquido do exercicio de
2018 em Resultados transitados de 2019;

O saldo de Financiamentos obtidos, corrente e ndo corrente, apresenta um total de 220.470
milhares de euros a 31 de marco de 2019, apresentado um aumento face ao orcamento em
34.152 milhares de euros. Esta variagao est4 relacionada com a expetativa de reducio do
endividamento que esteve presente na elaboragao do or¢amento, sendo que a ndo
desmobilizacdo do montante do fundo de reconstituicdo do capital e dos montante
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IGCP, que no orcamento foram considerados como desmobilizados ao abrigo do novo
contrato de concessao, provocaram um aumento do financiamento da Entidade face ao
orcamento. Esta necessidade foi ainda compensada com um reforco dos financiamentos
obtidos junto da Aguas de Portugal, SGPS, S.A.;

i)  Os Subsidios ao investimento e o Acréscimo de custos de investimento contratual
apresentam um aumento de 4.527 milhares de euros e uma diminui¢io de 13.075 milhares
de euros face ao orgamento, respetivamente. Estas variac0es entre os montantes
orcamentados e os reais prendem-se com a nio aprovacao a data de 31 de marco de 2019
do novo contrato de concessao da Entidade, tendo este contrato sido considerado no
ambito da elaboracao do orgamento;

j) O saldo de Outros passivos nao correntes a 31 de marco de 2019 totaliza 10.904 milhares de
euros, apresentando uma diminuicao face ao orcamento em 8.539 milhares de euros. Esta
variacdo € justificada pelo desvio de recuperacgao de gastos em 11.700 milhares de euros
considerado no orgamento no Ambito do novo contrato de concessdo, ndo assinado a data
de 31 de marco de 2019. Nos montantes reais da Entidade foi considerada a alocacio de
saldos a pagar entre corrente e nao corrente que nao consta dos montantes orcamentados,
tendo um impacto de 3.157 milhares de euros;

k) Relativamente ao saldo de Outros passivos correntes a 31 de marco de 2019 que totaliza
12.714 milhares de euros, verificou-se uma diminuicdo face ao orcamento em 2.573
milhares de euros provocada pela alocacao efetuada entre corrente e nio corrente e nao
considerada nos montantes orcamentados.

5.5 Os valores apresentados na coluna de orgamento no Relatério de Execucao Trimestral (RET)
respeitam ao Plano de Atividades e Orcamento (PAO) de 2019 aprovado pelo Conselho de
Administragao da entidade no dia 31 de outubro de 2018, o qual ndo obteve concordéncia por parte da
UTAM. A Entidade apresentou um novo PAO para o exercicio de 2019, o qual obteve parecer favoravel
a 8 de outubro de 2019, ndo constando por isso deste Relatério de Execucdo Trimestral.

5.6  Como se prevé no n.°2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 84/2019, a Entidade devera apresentar
as dividas a fornecedores no site da internet, caso o Prazo médio de pagamentos seja superior a 60
dias, no entanto, a Entidade apresenta um PMP inferior. No 4mbito do Programa “Pagar a Tempo e
Horas” e tendo em consideracao as altera¢oes introduzidas pelo Despacho n® 9870/2009, a Entidade
deveria apresentar um PMP inferior a 47 dias (85% do PMP registado a 31 de dezembro de 2018), o
que nao se verificou. Recomendamos que o PMP seja monitorizado de modo a que a Entidade se
encontre em cumprimento a 31 de dezembro de 2019.

5.7  No que respeita ao plano de reducdo de gastos operacionais conforme previsto no artigo 158° do
Decreto-Lei n.° 84/2019, verificou-se que a Entidade nio se encontra a cumprir com a diminuicdo do
racio de gastos operacionais sobre o volume de negécios face ao ano 2018.

5.8  Nao foram identificadas inconformidades com os requisitos legais estabelecidos pelo Decreto-
Lei 84/2019 no que respeita ao limite do endividamento e plano de contratacao de colaboradores.

5.9 AEntidade encontra-se ainda em cumprimento no que diz respeito ao principio da unidade de
tesouraria previsto no artigo 141° da Lei n.° 71/2018. Adicionalmente, e de forma complementar &
informacao divulgada no Relatério de Governo Societario do exercicio de 2018, indagamos junto
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responsaveis que a Entidade se encontra a camprir no exercicio de 2019 com os Principios do Bom
Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013.

5.10 Observamos o cumprimento das obrigagdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos. Adicionalmente garantimos que a situagao contributiva da Entidade
estava regularizada e que no existiram comunicacoes e inspegdes fiscais durante o periodo.

5.11 O orcamento e a execuc¢do nao contemplam os impactos da adocado pela primeira vez, em 2019,
da Norma Internacional de Contabilidade n® 16 (Locacoes).

Ficamos ao dispor para eventuais esclarecimentos adicionais. Entretanto, agradecemos a Entidade a
amabilidade com que foram recebidos os nossos colaboradores durante a realizacdo do nosso trabalho
apresentamos os nossos melhores cumprimentos e subscrevemo-nos.

)

31 de dezembro de 2019
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Joao Rui Fernandes Ramos, R.O.C.
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